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　　ＡｓｃａｎｂｅｓｅｅｎｆｒｏｍＦｉｇ．１，ｔｈｅｄｉｆｆｅｒｅｎｃｅｃｏｅｆｆｉｃｉｅｎｔｏｆｕｒ
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ｙｔ＝Ａ０＋Ａ１ｙｔ－１＋…＋Ａｐｙｔ－ｐ＋Ｂ１ｘｔ＋…＋Ｂｑｘｔ－ｑ＋εｔ （１）

ｗｈｅｒｅｙｔｉｓｔｈｅｅｎｄｏｇｅｎｏｕｓｖａｒｉａｂｌｅｖｅｃｔｏｒ；ｘｔｉｓｔｈｅｅｘｏｇｅｎｏｕｓ
ｖａｒｉａｂｌｅｖｅｃｔｏｒ；Ａ０，Ａ１，…，ＡｐａｎｄＢ１，…，Ｂｑａｒｅｔｈｅｐａｒａｍｅｔｅｒ
ｍａｔｒｉｘｔｏｂｅｅｓｔｉｍａｔｅｄ；ｔｈｅｅｎｄｏｇｅｎｏｕｓｖａｒｉａｂｌｅｓａｎｄｅｘｏｇｅｎｏｕｓ
ｖａｒｉａｂｌｅｓｈａｖｅｐｏｒｄｅｒａｎｄｑｏｒｄｅｒｌａｇｓ，ｒｅｓｐｅｃｔｉｖｅｌｙ；εｔｉｓｔｈｅ
ｒａｎｄｏｍｄｉｓｔｕｒｂａｎｃｅｔｅｒｍ．

Ｗｅｍａｉｎｌｙａｎａｌｙｚｅｔｈｅｄｙｎａｍｉｃｅｆｆｅｃｔｓｏｆｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔ
ｍｅｎｔａｎｄｉｎｃｏｍｅｇａｐｂｅｔｗｅｅｎｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｒｅｓｉｄｅｎｔｓ，ａｎｄｅｓ
ｔａｂｌｉｓｈｔｈｅｆｏｌｌｏｗｉｎｇＶＡＲｅｃｏｎｏｍｅｔｒｉｃｍｏｄｅｌ：

ｌｎＧＡＰＩＮＧＣＯｔ＋α０＋∑
ｎ

ｉ＝１
α１ｉｌｎＧＡＰＦＣＩＶｔ－ｉ＋∑

ｎ

ｉ＝１
α２ｉｌｎＧＡＰＩＮ

ＣＯｔ－ｉ＋εｔ （２）
ｗｈｅｒｅＧＡＰＩＮＧＣＯｔｉｓｔｈｅｒａｔｉｏｏｆｒｅａｌｐｅｒｃａｐｉｔａｉｎｃｏｍｅｏｆｕｒｂａｎ
ｒｅｓｉｄｅｎｔｓｔｏｒｅａｌｐｅｒｃａｐｉｔａｉｎｃｏｍｅｏｆｒｕｒａｌｒｅｓｉｄｅｎｔｓｉｎｐｅｒｉｏｄｔ；
ＧＡＰＦＣＩＶｔｉｓｔｈｅｒａｔｉｏｏｆｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｉｎｕｒｂａｎａｒｅａｓｔｏ
ｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｉｎｒｕｒａｌａｒｅａｓｉｎｐｅｒｉｏｄｔ，ａｎｄｉｎｖｉｅｗｏｆ
ｔｈｅｎｏｎｌｉｎｅａｒｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｐｏｓｓｉｂｌｙｅｘｉｓｔｉｎｇｂｅｔｗｅｅｎｔｈｅｖａｒｉａｂｌｅｓ，
ａｎｄｉｎｏｒｄｅｒｔｏｅｘａｍｉｎｅｔｈｅｅｌａｓｔｉｃｉｔｙｂｅｔｗｅｅｎｖａｒｉａｂｌｅｓ，ｗｅｔａｋｅ
ｔｈｅｌｏｇａｒｉｔｈｍｏｆＧＡＰＩＮＣＯｔａｎｄＧＡＰＦＣＩＶｔ，ｎａｍｅｌｙｌｎＧＡＰＩＮＣＯｔ
ａｎｄｌｎＧＡＰＦＣＩＶｔ；ｉｉｓｔｈｅｌａｇｏｆｒｅｌａｔｅｄｅｎｄｏｇｅｎｏｕｓｖａｒｉａｂｌｅｓ，
ｗｉｔｈｖａｌｕｅｒａｎｇｉｎｇｆｒｏｍ１ｔｏｎ，ａｎｄｉｎｏｒｄｅｒｔｏｓｉｍｐｌｉｆｙｔｈｅａｎａｌｙ
ｓｉｓ，ｆｏｒｄｉｆｆｅｒｅｎｔｅｎｄｏｇｅｎｏｕｓｖａｒｉａｂｌｅｓ，ｔｈｅｆｉｎａｌｖａｌｕｅｏｆｉｉｓａｓ
ｓｕｍｅｄｔｏｂｅｔｈｅｓａｍｅｉｎｔｈｉｓｐａｐｅｒ；α０，α１ｉａｎｄα２ｉａｒｅｔｈｅｐａｒａｍ
ｅｔｅｒｓｔｏｂｅｅｓｔｉｍａｔｅｄ．
３．２　Ｄａｔａｓｏｕｒｃｅｓ　Ｔｈｅｖａｒｉａｂｌｅｓａｎｄｄａｔａｉｎｖｏｌｖｅｄｉｎｔｈｉｓｐａ
ｐｅｒｍａｉｎｌｙｉｎｃｌｕｄｅｔｈｅｔｗｏｍａｊｏｒａｓｐｅｃｔｓ：ｉｎｃｏｍｅｇａｐｂｅｔｗｅｅｎｕｒ
ｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｒｅｓｉｄｅｎｔｓ，ａｎｄｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ．Ｆｏｒｔｈｅ
ｍｅａｓｕｒｅｍｅｎｔｏｆｔｈｅｉｎｃｏｍｅｇａｐｂｅｔｗｅｅｎｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｒｅｓｉｄｅｎｔｓ，
ｗｅｃｈｏｏｓｅｔｈｅｒａｔｉｏｏｆｕｒｂａｎｒｅｓｉｄｅｎｔｓｐｅｒｃａｐｉｔａｄｉｓｐｏｓａｂｌｅｉｎ
ｃｏｍｅｔｏｒｕｒａｌｒｅｓｉｄｅｎｔｓｐｅｒｃａｐｉｔａｄｉｓｐｏｓａｂｌｅｉｎｃｏｍｅ，ａｎｄｔｈｅ
ｇｒｅａｔｅｒｔｈｅｒａｔｉｏ，ｔｈｅｇｒｅａｔｅｒｔｈｅｉｎｃｏｍｅｇａｐｂｅｔｗｅｅｎｕｒｂａｎａｎｄ
ｒｕｒａｌｒｅｓｉｄｅｎｔｓ．

ＳｉｎｃｅｔｈｅｒｕｒａｌｃｏｎｓｕｍｅｒｐｒｉｃｅｉｎｄｅｘＰｔｂｅｆｏｒｅ１９８５ｉｓｎｏｔｒｅ
ｌｅａｓｅｄｂｙｔｈｅｏｆｆｉｃｉａｌ，ｔｈｉｓｐａｐｅｒｕｓｅｓｔｈｅｕｒｂａｎｃｏｎｓｕｍｅｒｐｒｉｃｅｉｎ
ｄｅｘ（１００ｉｎ１９７８）ｔｏｒｅｐｌａｃｅｉｔ，ａｎｄｔｈｅｒｕｒａｌｃｏｎｓｕｍｅｒｐｒｉｃｅｉｎ
ｄｅｘａｆｔｅｒ１９８５ｉｓｄｅｒｉｖｅｄｂｙｍｕｌｔｉｐｌｙｉｎｇｔｈｅｉｎｄｅｘｒｅｌｅａｓｅｄｂｙｔｈｅ
ｏｆｆｉｃｉａｌ（１００ｉｎ１９８５）ａｎｄ１．３４２．Ｔｈｉｓｉｎｄｉｃａｔｏｒｂｕｉｌｄｉｎｇｍｅｔｈｏｄ
ｉｓｆｒｏｍＧａｌｅＪｏｈｎｓｏｎ（２００２）．

Ｆｉｇ．２ｓｈｏｗｓｔｈｅｃｈａｎｇｅｓｉｎｔｈｅｉｎｃｏｍｅｇａｐｂｅｔｗｅｅｎｕｒｂａｎ
ａｎｄｒｕｒａｌｒｅｓｉｄｅｎｔｓｄｕｒｉｎｇｔｈｅｐｅｒｉｏｄ１９８０－２０１２．Ｆｏｒｔｈｅｆｉｘｅｄ
ａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｄａｔａ，ｉｎｏｒｄｅｒｔｏｒｅｆｌｅｃｔｔｈｅＧｏｖｅｒｎｍｅｎｔｓｐｒｅｆｅｒ
ｅｎｃｅｆｏｒｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ，ｗｅｓｅｌｅｃｔｔｈｅｒａｔｉｏｏｆｕｒｂａｎｆｉｘｅｄ
ａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｔｏｒｕｒａｌｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｆｏｒｓｔｕｄｙ．Ｆｉｇ．３
ｓｈｏｗｓｔｈｅｔｒｅｎｄｏｆｔｈｅｒａｔｉｏｏｆｕｒｂａｎｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｔｏｒｕ
ｒａｌｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｄｕｒｉｎｇｔｈｅｐｅｒｉｏｄ１９８０－２０１２．

ＴｈｅｄａｔａｉｎｖｏｌｖｅｄｉｎｔｈｉｓｓｔｕｄｙａｒｅｆｒｏｍＣｈｉｎａＳｔａｔｉｓｔｉｃａｌ
Ｙｅａｒｂｏｏｋ（１９８１－２０１２）ａｎｄＦｉｆｔｙＹｅａｒｓｏｆＮｅｗＣｈｉｎａＳｔａｔｉｓｔｉｃａｌ
Ｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎ（ＣｈｉｎａＳｔａｔｉｓｔｉｃｓＰｒｅｓｓ，２００５）．
３．３　Ｅｍｐｉｒｉｃａｌｒｅｓｅａｒｃｈｍｅｔｈｏｄｓ　Ｆｏｒｔｈｅｔｉｍｅｓｅｒｉｅｓｄａｔａ，ｉｎ

３１ＹｉｎｇｌｉａｎｇＺＨＡＮＧｅｔａｌ．ＡｎＥｍｐｉｒｉｃａｌＳｔｕｄｙｏｆｔｈｅＲｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｂｅｔｗｅｅｎｔｈｅＦｉｘｅｄＡｓｓｅｔｓＩｎｖｅｓｔｍｅｎｔａｎｄＵｒｂａｎｒｕｒａｌＩｎｃｏｍｅＧａｐｄｕｒｉｎｇｔｈｅＴｒａｎｓｉｔｉｏｎＰｅｒｉｏｄ



Ｆｉｇ．２　Ｃｈａｎｇｅｓｉｎｔｈｅｉｎｃｏｍｅｇａｐｂｅｔｗｅｅｎｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｒｅｓｉ
ｄｅｎｔｓｄｕｒｉｎｇｔｈｅｐｅｒｉｏｄ１９８０－２０１２

Ｆｉｇ．３　Ｔｒｅｎｄｏｆｔｈｅｒａｔｉｏｏｆｕｒｂａｎｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｔｏｒｕ
ｒａｌｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｄｕｒｉｎｇｔｈｅｐｅｒｉｏｄ１９８０－２０１２

ｏｒｄｅｒｔｏａｖｏｉｄｓｐｕｒｉｏｕｓｒｅｇｒｅｓｓｉｏｎｉｎｔｈｅｍｏｄｅｌ，ｗｅｆｉｒｓｔｕｓｅｔｈｅ
ＡＤＦｕｎｉｔｒｏｏｔｔｅｓｔｍｅｔｈｏｄｐｒｏｐｏｓｅｄｂｙＤｉｃｋｅｙａｎｄＦｕｌｌｅｒ（１９７９）
ｔｏｔｅｓｔｔｈｅｓｔａｔｉｏｎａｒｉｔｙｏｆｖａｒｉａｂｌｅｓ，ａｎｄｕｓｅｄｉｆｆｅｒｅｎｃｅｍｅｔｈｏｄｔｏ
ｐｒｏｃｅｓｓｔｈｅｎｏｎｓｔａｔｉｏｎａｒｙｖａｒｉａｂｌｅｓｔｏｍａｋｅｔｈｅｍｂｅｃｏｍｅｓｔａｔｉｏｎａ
ｒｙｔｉｍｅｓｅｒｉｅｓ．ＴｈｅｎｗｅｂｕｉｌｄＶＡＲｍｏｄｅｌｔｏｄｅｔｅｒｍｉｎｅｔｈｅｌｏｎｇ
ｔｅｒｍｓｔａｂｌｅｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｂｅｔｗｅｅｎｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔａｎｄｉｎ
ｃｏｍｅｇａｐｂｅｔｗｅｅｎｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｒｅｓｉｄｅｎｔｓ．

ＯｎｔｈｅｂａｓｉｓｏｆＶＡＲｍｏｄｅｌ，ｗｅｕｓｅｉｍｐｕｌｓｅｒｅｓｐｏｎｓｅｆｕｎｃ
ｔｉｏｎｔｏｓｔｕｄｙｔｈｅｄｙｎａｍｉｃｅｆｆｅｃｔｓｏｆｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｏｎｔｈｅ
ｉｎｃｏｍｅｇａｐｂｅｔｗｅｅｎｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｒｅｓｉｄｅｎｔｓ，ｉｎｏｒｄｅｒｔｏｄｅｔｅｒ
ｍｉｎｅｔｈｅｌｏｎｇｔｅｒｍｓｔａｂｌｅｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｂｅｔｗｅｅｎｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔ
ｍｅｎｔａｎｄｉｎｃｏｍｅｇａｐｂｅｔｗｅｅｎｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｒｅｓｉｄｅｎｔｓ．Ｔｈｅａｄ
ｖａｎｔａｇｅｏｆｔｈｅｉｍｐｕｌｓｅｒｅｓｐｏｎｓｅｆｕｎｃｔｉｏｎｉｓｔｈａｔｉｔｃａｎｒｅｆｌｅｃｔｔｈｅ
ｉｍｐａｃｔｏｆｏｎｅｓｔａｎｄａｒｄｄｅｖｉａｔｉｏｎｆｒｏｍｔｈｅｒａｎｄｏｍｄｉｓｔｕｒｂａｎｃｅｔｅｒｍ
ｏｎｔｈｅｃｕｒｒｅｎｔｖａｌｕｅａｎｄｆｕｔｕｒｅｖａｌｕｅｏｆｅｎｄｏｇｅｎｏｕｓｖａｒｉａｂｌｅｓ，
ｔｈｕｓｂｅｔｔｅｒｄｅｐｉｃｔｉｎｇｔｈｅｄｙｎａｍｉｃｉｎｔｅｒａｃｔｉｏｎｂｅｔｗｅｅｎｔｈｅｖａｒｉａ
ｂｌｅｓ．

Ｉｎｏｒｄｅｒｔｏｄｅｔｅｒｍｉｎｅｗｈｅｔｈｅｒｔｈｅｒｅｉｓａｓｈｏｒｔｔｅｒｍｃａｕｓａｌｒｅ
ｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｂｅｔｗｅｅｎｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔａｎｄｉｎｃｏｍｅｇａｐｂｅｔｗｅｅｎ
ｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｒｅｓｉｄｅｎｔｓ，ｗｅｃｈｏｏｓｅＧｒａｎｇｅｒｃａｕｓａｌｉｔｙｔｅｓｔｍｅｔｈ
ｏｄ．ＡｔｉｍｅｓｅｒｉｅｓＸｉｓｓａｉｄｔｏＧｒａｎｇｅｒｃａｕｓｅＹｉｆｉｔｃａｎｂｅｓｈｏｗｎ，
ｕｓｕａｌｌｙｔｈｒｏｕｇｈａｓｅｒｉｅｓｏｆｔｔｅｓｔｓａｎｄＦｔｅｓｔｓｏｎｌａｇｇｅｄｖａｌｕｅｓｏｆＸ
（ａｎｄｗｉｔｈｌａｇｇｅｄｖａｌｕｅｓｏｆＹａｌｓｏｉｎｃｌｕｄｅｄ），ｔｈａｔｔｈｏｓｅＸｖａｌｕｅｓ
ｐｒｏｖｉｄｅｓｔａｔｉｓｔｉｃａｌｌｙｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎａｂｏｕｔｆｕｔｕｒｅｖａｌｕｅｓｏｆ
Ｙ．ＳｉｎｃｅｔｈｅＧｒａｎｇｅｒｃａｕｓａｌｉｔｙｔｅｓｔｒｅｓｕｌｔｓａｒｅａｆｆｅｃｔｅｄｂｙｌａｇＰ，

ｗｅｃｈｏｏｓｅＳｃｈｗａｒｚＣｒｉｔｅｒｉｏｎ（ＳＣ）ｔｏｄｅｔｅｒｍｉｎｅｔｈｅｏｐｔｉｍａｌｌａｇ．

４　Ｅｍｐｉｒｉｃａｌｔｅｓｔｒｅｓｕｌｔｓａｎｄａｎａｌｙｓｉｓ
４．１　Ｕｎｉｔｒｏｏｔｔｅｓｔ　Ｓｉｎｃｅｍｏｓｔｏｆｔｈｅｔｉｍｅｓｅｒｉｅｓｏｆｅｃｏｎｏｍｉｃ
ｖａｒｉａｂｌｅｓａｒｅｎｏｎｓｔａｔｉｏｎａｒｙｓｅｒｉｅｓａｎｄｔｈｅｙｄｏｎｏｔｈａｖｅｔｈｅｓｔａｔｉｓ
ｔｉｃａｌｃｈａｒａｃｔｅｒｉｓｔｉｃｓｏｆｖａｒｉａｎｃｅｈｏｍｏｇｅｎｅｉｔｙａｎｄｃｏｎｓｔａｎｔｍｅａｎ，ｉｔ
ｉｓｎｅｃｅｓｓａｒｙｔｏｃａｒｒｙｏｕｔｔｈｅｕｎｉｔｒｏｏｔｔｅｓｔｏｆｓｔａｔｉｏｎａｒｉｔｙｏｆｓｅｒｉｅｓ．
ＷｅｕｓｅＡＤＦｓｔａｔｉｓｔｉｃｔｏｊｕｄｇｅｔｈｅｓｔａｔｉｏｎａｒｉｔｙｏｆｖａｒｉａｂｌｅｓ．Ｂｙｔｅｓｔ
ｉｔｉｓｆｏｕｎｄｔｈａｔｔｈｅｖａｒｉａｂｌｅｓｌｎＧＡＰＩＮＣＯａｎｄｌｎＧＡＰＦＣＩＶａｒｅｎｏｎ
ｓｔａｔｉｏｎａｒｙｖａｒｉａｂｌｅｓ．

Ｉｎｔｈｉｓｓｔｕｄｙ，ｗｅｍａｉｎｌｙｕｓｅｔｈｅｄｉｆｆｅｒｅｎｃｅｍｅｔｈｏｄｆｏｒｔｈｅ
ｐｒｏｃｅｓｓｉｎｇｏｆｎｏｎｓｔａｔｉｏｎａｒｙｖａｒｉａｂｌｅｓ，ａｎｄｔｈｅｒｅｓｕｌｔｓａｒｅｓｈｏｗｎｉｎ
Ｔａｂｌｅ１．ＤＬｎＧＡＰＩＮＣＯａｎｄＤＬｎＧＡＰＦＣＩＶａｒｅｔｈｅｆｉｒｓｔｏｒｄｅｒｄｉｆ
ｆｅｒｅｎｔｉａｌｖａｌｕｅｏｆｌｎＧＡＰＩＮＣＯａｎｄｌｎＧＡＰＦＣＩＶ，ｒｅｓｐｅｃｔｉｖｅｌｙ．Ｔｈｅ
ｔｅｓｔｒｅｓｕｌｔｓｓｈｏｗｔｈａｔｔｈｅｓｅｒｉｅｓａｆｔｅｒｂｅｉｎｇｐｒｏｃｅｓｓｅｄａｒｅａｌｌｉｎｔｅ
ｇｒａｔｅｄｏｆｏｒｄｅｒｏｎｅ，ｏｒＩ（１），ｗｉｔｈｓｔａｔｉｏｎａｒｉｔｙ．

Ｔａｂｌｅ１　ＡＤＦｕｎｉｔｒｏｏｔｔｅｓｔｏｆｔｈｅｒａｔｉｏｏｆｕｒｂａｎｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ
ｔｏｒｕｒａｌｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔａｎｄｔｈｅｉｎｃｏｍｅｇａｐｂｅｔｗｅｅｎｕｒ
ｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｒｅｓｉｄｅｎｔｓ

Ｓｅｒｉｅｓ ＡＤＦｔｅｓｔ Ｔｅｓｔｔｙｐｅ Ｌａｇ
ｏｒｄｅｒ

Ｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｃｅｌｅｖｅｌ
（ｃｒｉｔｉｃａｌｖａｌｕｅ）

ｌｎＧＡＰＩＮＣＯ －１．１８５７ Ｃｏｎｔａｉｎｉｎｇｔｈｅ
ｉｎｔｅｒｃｅｐｔ １ １％（－３．７１１５）

ＤＬｎＧＡＰＩＮＣＯ －３．２１６２ Ｃｏｎｔａｉｎｉｎｇｔｈｅｉｎｔｅｒｃｅｐｔ １ ５％（－２．９８１０）

ｌｎＧＡＰＦＣＩＶ －１．５０２８ Ｃｏｎｔａｉｎｉｎｇｔｈｅ
ｉｎｔｅｒｃｅｐｔ １ １％（－３．６９９９）

ＤＬｎＧＡＰＦＣＩＶ －９．０１９４Ｃｏｎｔａｉｎｉｎｇｔｈｅｉｎｔｅｒｃｅｐｔ １ １％（－３．７１１５）

Ｎｏｔｅｓ：， ｍｅａｎｔｈａｔｔｈｅｎｕｌｌｈｙｐｏｔｈｅｓｉｓｉｓｒｅｊｅｃｔｅｄｕｎｄｅｒ１％ ａｎｄ
５％ ｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｃｅｌｅｖｅｌｓ，ｒｅｓｐｅｃｔｉｖｅｌｙ．

４．２　Ｌｏｎｇｔｅｒｍｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍａｎａｌｙｓｉｓ　Ｔｈｅｅｓｔｉｍａｔｉｏｎｒｅｓｕｌｔｓ
ｏｆＶＡＲｍｏｄｅｌａｒｅｓｈｏｗｎｉｎＴａｂｌｅ２．Ａｃｃｏｒｄｉｎｇｔｏｔｈｅｒｅｓｅａｒｃｈ
ｎｅｅｄｓ，ｔｈｉｓｐａｐｅｒｌａｙｓｇｒｅａｔｅｍｐｈａｓｉｓｏｎｓｔｕｄｙｉｎｇｔｈｅｌｏｎｇｔｅｒｍｅ
ｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｂｅｔｗｅｅｎｔｈｅｒａｔｉｏｏｆｕｒｂａｎｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎ
ｖｅｓｔｍｅｎｔｔｏｒｕｒａｌｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔａｎｄｔｈｅｉｎｃｏｍｅｇａｐｂｅ
ｔｗｅｅｎｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｒｅｓｉｄｅｎｔｓ．ＦｒｏｍＴａｂｌｅ２，ｉｔｉｓｆｏｕｎｄｔｈａｔｔｈｅ
ｌｏｎｇｔｅｒｍｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｅｓｔｉｍａｔｅｄｂｙＶＡＲｍｏｄｅｌｉｓａｓ
ｆｏｌｌｏｗｓ：

ＬｎＧＡＰＩＮＣＯｔ＝０．０９３６＋１．１６１４ＬｎＧＡＰＩＮＣＯ（－１）－
０．３２９６ＬｎＧＡＰＩＮＣＯ（－１）＋０．２３６３ＬｎＧＡＰＦＣＩＶ（１－）－
０．１７６７ＬｎＧＡＰＦＣＩＶ（－２） （３）

ＦｒｏｍｔｈｅＶＡＲｅｓｔｉｍａｔｅｍｏｄｅｌｏｆｅｑｕａｔｉｏｎ（３），ｉｔｉｓｆｏｕｎｄ
ｔｈａｔｔｈｅｒａｔｉｏｏｆｕｒｂａｎｒｅｓｉｄｅｎｔｓｉｎｃｏｍｅｔｏｒｕｒａｌｒｅｓｉｄｅｎｔｓｉｎｃｏｍｅ
ｉｎｔｈｅｐｒｅｖｉｏｕｓｐｅｒｉｏｄｈａｓａｇｒｅａｔｉｎｆｌｕｅｎｃｅｏｎｔｈｅｃｕｒｒｅｎｔｉｎｃｏｍｅ
ｇａｐ，ａｎｄｔｈｅｄｅｇｒｅｅｏｆｉｎｆｌｕｅｎｃｅｒｅａｃｈｅｓ１．１６１４，ｉｎｄｉｃａｔｉｎｇｔｈａｔ
ｔｈｅｗｉｄｅｎｉｎｇｉｎｃｏｍｅｇａｐｗｉｌｌｂｅｃｏｍｅａｎｉｍｐｏｒｔａｎｔｒｅａｓｏｎｆｏｒｎｅｗ
ｒｏｕｎｄｏｆｉｎｃｏｍｅｇａｐｅｘｐａｎｓｉｏｎ，ｔｈａｔｉｓ，ｔｈｅｒｅｗｉｌｌｂｅ＂Ｍａｔｔｈｅｗ
ｅｆｆｅｃｔ＂ｉｎｔｈｅｉｎｃｏｍｅｄｉｓｔｒｉｂｕｔｉｏｎｂｅｔｗｅｅｎｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｒｅｓｉ
ｄｅｎｔｓ．

Ｔｈｅｉｍｐａｃｔｏｆｔｈｅｒａｔｉｏｏｆｕｒｂａｎｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｔｏｒｕ
ｒａｌｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｏｎｔｈｅｉｎｃｏｍｅｇａｐｂｅｔｗｅｅｎｕｒｂａｎａｎｄ
ｒｕｒａｌｒｅｓｉｄｅｎｔｓｉｓｐｏｓｉｔｉｖｅｉｎｔｈｅｐｒｅｖｉｏｕｓｐｅｒｉｏｄ，ｔｈａｔｉｓ，ｔｈｅｒａｔｉｏ
ｏｆｕｒｂａｎｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｔｏｒｕｒａｌｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｉｓ

４１ ＡｓｉａｎＡｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌＲｅｓｅａｒｃｈ ２０１４



ｐｏｓｉｔｉｖｅｌｙｃｏｒｒｅｌａｔｅｄｗｉｔｈｔｈｅｉｎｃｏｍｅｇａｐｂｅｔｗｅｅｎｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌ
ｒｅｓｉｄｅｎｔｓ，ｉｎｄｉｃａｔｉｎｇｔｈａｔｔｈｅｉｍｐａｃｔｏｆｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｏｎ
ｔｈｅｉｎｃｏｍｅｇａｐｂｅｔｗｅｅｎｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｒｅｓｉｄｅｎｔｓｈａｓａｃｅｒｔａｉｎ
ｌａｇ，ａｎｄｅｘｐａｎｄｓｔｈｅｉｎｃｏｍｅｇａｐｂｅｔｗｅｅｎｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｒｅｓｉ
ｄｅｎｔｓ．Ｓｉｎｃｅｔｈｅｖａｒｉａｂｌｅｓａｒｅｉｎｌｏｇａｒｉｔｈｍｉｃｆｏｒｍ，ｔｈｅｓｅｃｏｅｆｆｉ
ｃｉｅｎｔｓａｌｓｏｒｅｆｌｅｃｔｔｈｅｌｏｎｇｔｅｒｍｅｌａｓｔｉｃｉｔｙ．

Ｔａｂｌｅ２　Ｌｏｎｇｔｅｒｍａｎａｌｙｓｉｓｒｅｓｕｌｔｓｏｆｔｈｅｒａｔｉｏｏｆｕｒｂａｎｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎ
ｖｅｓｔｍｅｎｔｔｏｒｕｒａｌｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔａｎｄｉｎｃｏｍｅｇａｐｂｅ
ｔｗｅｅｎｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｒｅｓｉｄｅｎｔｓ

Ｖａｒｉａｂｌｅ ＬｎＧＡＰＩＮＣＯ ＬｎＧＡＰＦＣＩＶ
ＬｎＧＡＰＩＮＣＯ（－１） １．１６１４０６ ０．６５１０３３

（０．１６８６２） （０．３２１９６）
［６．８８７５８］ ［２．０２２１１］

ＬｎＧＡＰＩＮＣＯ（－２） －０．３２９６３２ －０．３５９７３１
（０．１７７７８） （０．３３９４３）

［－１．８５４２０］ ［－１．０５９８０］
ＬｎＧＡＰＦＣＩＶ（－１） ０．２３６２５０ ０．８８００５４

（０．０９０３４） （０．１７２４９）
［２．６１５０５］ ［５．１０１９６］

ＬｎＧＡＰＦＣＩＶ（－２） －０．１７６６９９ －０．０６８３８２
（０．０６２７２） （０．１１９７５）

［－２．８１７３４］ ［－０．５７１０４］
Ｃ ０．０９３５７８ －０．０１２７７９

（０．０４４８１） （０．０８５５６）
［２．０８８３１］ ［－０．１４９３６］

Ｒｓｑｕａｒｅｄ ０．９５９３６１ ０．９３５１８１
Ａｄｊ．Ｒｓｑｕａｒｅｄ ０．９５１６２０ ０．９２２８３４
Ｆｓｔａｔｉｓｔｉｃ １２３．９３５５ ７５．７４４６５
Ｌｏｇｌｉｋｅｌｉｈｏｏｄ ４８．４９６６９ ３１．６８１１６
Ｎｏｔｅ：Ｔｈｅｖａｌｕｅｓｉｎｔｈｅｂｒａｃｋｅｔｓｂｅｌｏｗｅａｃｈｅｓｔｉｍａｔｅｄｐａｒａｍｅｔｅｒｖａｌｕｅａｒｅｔｈｅ
ｓｔａｎｄａｒｄｄｅｖｉａｔｉｏｎｏｆｅｓｔｉｍａｔｅｄｃｏｅｆｆｉｃｉｅｎｔａｎｄｔｅｓｔｓｔａｔｉｓｔｉｃ．

　　 Ｆｒｏｍｅｑｕａｔｉｏｎ（３），ｉｔｃａｎａｌｓｏｂｅｆｏｕｎｄｔｈａｔｓｉｎｃｅｔｈｅｒｅ
ｆｏｒｍａｎｄｏｐｅｎｉｎｇｕｐ，ｔｈｅｌｏｎｇｔｅｒｍｃｏｅｆｆｉｃｉｅｎｔｏｆｅｌａｓｔｉｃｉｔｙｏｆｄｙ
ｎａｍｉｃｉｍｐａｃｔｏｆｔｈｅｒａｔｉｏｏｆｕｒｂａｎｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｔｏｒｕｒａｌ
ｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｉｎｔｈｅｐｒｅｖｉｏｕｓｐｅｒｉｏｄｏｎｔｈｅｉｎｃｏｍｅｇａｐ
ｂｅｔｗｅｅｎｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｒｅｓｉｄｅｎｔｓｉｓ０．２３６３，ｔｈａｔｉｓ，ｆｏｒｅａｃｈａｄ
ｄｉｔｉｏｎａｌｏｎｅｐｅｒｃｅｎｔａｇｅｐｏｉｎｔｏｆｔｈｅｒａｔｉｏｏｆｕｒｂａｎｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎ
ｖｅｓｔｍｅｎｔｔｏｒｕｒａｌｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ，ｔｈｅｉｎｃｏｍｅｇａｐｂｅｔｗｅｅｎ
ｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌｒｅｓｉｄｅｎｔｓｗｉｌｌｉｎｃｒｅａｓｅｂｙ０．２３６３ｐｅｒｃｅｎｔａｇｅ
ｐｏｉｎｔｓ．

Ａｌｔｈｏｕｇｈｔｈｅｌｏｎｇｔｅｒｍｃｏｅｆｆｉｃｉｅｎｔｏｆｅｌａｓｔｉｃｉｔｙｉｓ－０．１７６７ａｔ
ｔｈｅｆｉｒｓｔｔｗｏｓｔａｇｅｓ，ｔｈｅｒａｔｉｏｏｆｕｒｂａｎｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｔｏ
ｒｕｒａｌｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｉｎｔｈｅｆｉｒｓｔｐｅｒｉｏｄｈａｓａｇｒｅａｔｅｒｐｏｓｉ
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