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ｗｈｏｌｅｓｅｒｉｅｓｗｉｔｈｔｈｅｓａｍｅｏｒｄｅｒ，ｔｈｉｓｓｔｕｄｙｕｓｅｓｔｈｅＰＰ（Ｐｈｉｌｌｉｐｓ
Ｐｅｒｒｏｎ）ｕｎｉｔｒｏｏｔｔｅｓｔｍｅｔｈｏｄｔｏｅｎｓｕｒｅｒｅｌｉａｂｉｌｉｔｙｏｆｔｈｅｆｏｌｌｏｗｕｐ
ｍｏｄｅｌａｎａｌｙｓｉｓ．ＴｈｅｒｅｓｕｌｔｓａｒｅｓｈｏｗｎｉｎＴａｂｌｅ１．

Ｔａｂｌｅ１　ＰＰｕｎｉｔｒｏｏｔｔｅｓｔｏｆｔｉｍｅｓｅｒｉｅｓｌｎＰＧＤＰａｎｄｌｎＰＮＩ

Ｖａｒｉａｂｌｅ ＰＰｔｅｓｔｖａｌｕｅ １％ ｃｒｉｔｉｃａｌｖａｌｕｅ ５％ ｃｒｉｔｉｃａｌｖａｌｕｅ １０％ ｃｒｉｔｉｃａｌｖａｌｕｅ Ｔｅｓｔｒｅｓｕｌｔｓ

ｌｎＰＧＤＰ －１．９８１７３２ －４．０２９５９５ －３．４４４４８７ －３．１４７０６３ Ｎｏｎｓｔａｔｉｏｎａｒｙ
ｌｎＰＮＩ －２．９１５５９６ －４．０２９５９５ －３．４４４４８７ －３．１４７０６３ Ｎｏｎｓｔａｔｉｏｎａｒｙ
ΔｌｎＰＧＤＰ －４．８８２６６４ －３．４８１２１７ －２．８８３７５３ －２．５７８６９４ Ｓｔａｔｉｏｎａｒｙ
ΔｌｎＰＮＩ －５．３５５１７１ －３．４８１２１７ －２．８８３７５３ －２．５７８６９４ Ｓｔａｔｉｏｎａｒｙ
Ｎｏｔｅ：Δｒｅｐｒｅｓｅｎｔｓｔｈｅｆｉｒｓｔｏｒｄｅｒｄｉｆｆｅｒｅｎｃｅ；ｔｈｅｕｎｉｔｒｏｏｔｔｅｓｔｏｆｓｅｒｉｅｓｌｎＰＧＤＰａｎｄｌｎＰＮＩｃｏｎｔａｉｎｓｃｏｎｓｔａｎｔｔｅｒｍａｎｄｔｉｍｅｔｒｅｎｄｔｅｒｍ，ａｎｄｔｈｅｕｎｉｔｒｏｏｔｔｅｓｔｏｆｓｅ
ｒｉｅｓΔｌｎＰＧＤＰａｎｄΔｌｎＰＮＩｃｏｎｔａｉｎｓｃｏｎｓｔａｎｔｔｅｒｍｂｕｔｎｏｔｉｍｅｔｒｅｎｄｔｅｒｍ；ｔｈｅｃｒｉｔｉｃａｌｖａｌｕｅｏｆＰＰｔｅｓｔｉｓｆｒｏｍＥｖｉｅｗｓ６．０ｓｏｆｔｗａｒｅ．

　　Ｆｒｏｍｔｈｅｔｅｓｔｒｅｓｕｌｔｓ，ｗｅｓｅｅｔｈａｔｔｈｅｖａｒｉａｂｌｅｓｌｎＰＧＤＰａｎｄ
ｌｎＰＮＩａｒｅｂｏｔｈｎｏｎｓｔａｔｉｏｎａｒｙｓｅｒｉｅｓ．Ｂｕｔａｆｔｅｒｔｈｅｆｉｒｓｔｏｒｄｅｒ
ｄｉｆｆｅｒｅｎｃｅ，ｔｈｅｖａｒｉａｂｌｅｓｌｎＰＧＤＰａｎｄｌｎＰＮＩｂｅｃｏｍｅｓｔａｔｉｏｎａｒｙａｔ
１％，５％ ａｎｄ１０％ ｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｃｅｌｅｖｅｌ，ｎａｍｅｌｙｔｈｅｙａｒｅｂｏｔｈｉｎｔｅ
ｇｒａｔｅｄｏｆｏｒｄｅｒＩ（１），ｍｅｅｔｉｎｇｔｈｅｐｒｅｃｏｎｄｉｔｉｏｎｏｆｔｈｅｃｏｉｎｔｅｇｒａ

ｔｉｏｎｔｅｓｔ．Ｔｈｅｒｅｆｏｒｅ，ｗｅｃａｎｃｏｎｄｕｃｔｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎａｎａｌｙｓｉｓｏｎｔｈｅ
ｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｂｅｔｗｅｅｎｐｅｒｃａｐｉｔａｇｒｏｓｓｄｏｍｅｓｔｉｃｐｒｏｄｕｃｔｉｎＸｉｎｊｉａｎｇ
ａｎｄｒｕｒａｌｒｅｓｉｄｅｎｔｓｎｅｔｉｎｃｏｍｅ．
２．２　Ｊｏｈａｎｓｅｎｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎｔｅｓｔ　Ｉｎｏｒｄｅｒｔｏｅｌｉｍｉｎａｔｅｔｈｅａｕ
ｔｏｃｏｒｒｅｌａｔｉｏｎｏｆｅｒｒｏｒｔｅｒｍａｎｄｍａｉｎｔａｉｎａｒｅａｓｏｎａｂｌｅｄｅｇｒｅｅｏｆ

５ＸｉａｏｊｕｎＬＩＵｅｔａｌ．ＴｈｅＥｖｏｌｕｔｉｖｅＬａｗｃｏｎｃｅｒｎｉｎｇＲｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｂｅｔｗｅｅｎＥｃｏｎｏｍｉｃＧｒｏｗｔｈａｎｄＦａｒｍｅｒｓＩｎｃｏｍｅＩｎｃｒｅａｓｅｉｎＸｉｎｊｉａｎｇｓｉｎｃｅｔｈｅＲｅｆｏｒｍａｎｄＯｐｅｎｉｎｇｕｐ



ｆｒｅｅｄｏｍｓｏｔｈａｔｔｈｅｍｏｄｅｌｐａｒａｍｅｔｅｒｓｈａｖｅｓｔｒｏｎｇｅｘｐｌａｎａｔｏｒｙｐｏｗ
ｅｒ，ｉｔｉｓｎｅｃｅｓｓａｒｙｔｏｄｅｔｅｒｍｉｎｅｔｈｅｏｐｔｉｍａｌｌａｇｏｒｄｅｒｗｈｅｎｃｏｎｄｕｃ
ｔｉｎｇＪｏｈａｎｓｅｎｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎｔｅｓｔ．ＡｎｄｔｈｅＪｏｈａｎｓｅｎｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎ
ｔｅｓｔｉｓｔｏｃｏｎｄｕｃｔｃｏｎｓｔｒａｉｎｔｔｅｓｔｏｎｔｈｅｌａｇｐｅｒｉｏｄｏｆｔｈｅｆｉｒｓｔｏｒｄｅｒ
ｄｉｆｆｅｒｅｎｔｉａｌｖａｒｉａｂｌｅｏｆＶＡＲｍｏｄｅｌｗｉｔｈｏｕｔｃｏｎｓｔｒａｉｎｔ，ｔｈｅｌａｇｏｒ
ｄｅｒｉｓｅｑｕａｌｔｏｔｈｅｄｉｆｆｅｒｅｎｃｅｂｅｔｗｅｅｎｔｈｅｌａｇｏｒｄｅｒｏｆＶＡＲｍｏｄｅｌ
ｗｉｔｈｏｕｔｃｏｎｓｔｒａｉｎｔａｎｄ１．

Ｔｈｅｒｅｆｏｒｅ，ｔｈｉｓａｒｔｉｃｌｅｔａｋｅｓｔｈｅＡＩＣ，ＳＣｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎｃｒｉｔｅｒｉａ
ａｎｄＬＲｓｔａｔｉｓｔｉｃａｓｔｈｅｔｅｓｔｓｔａｎｄａｒｄｓｆｏｒｃｈｏｏｓｉｎｇｔｈｅｏｐｔｉｍａｌｌａｇ
ｏｒｄｅｒ．ＷｅｆｉｒｓｔｄｅｔｅｒｍｉｎｅｔｈｅｌａｇｏｒｄｅｒｏｆｕｎｃｏｎｓｔｒａｉｎｅｄＶＡＲ
ｍｏｄｅｌ，ａｎｄｔｈｅｎｄｅｔｅｒｍｉｎｅｔｈｅｌａｇｏｒｄｅｒｏｆＪｏｈａｎｓｅｎｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎ
ｔｅｓｔ，ｔｏｃｏｎｄｕｃｔｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎｔｅｓｔｏｎｔｈｅｖａｒｉａｂｌｅｓｌｎＰＧＤＰａｎｄ
ｌｎＰＮＩ．Ｔｈｅｊｕｄｇｍｅｎｔｒｅｓｕｌｔｓｏｆｔｈｅｌａｇｐｅｒｉｏｄｏｆｕｎｃｏｎｓｔｒａｉｎｅｄ
ＶＡＲｍｏｄｅｌａｒｅｓｈｏｗｎｉｎＴａｂｌｅ２．

Ｔａｂｌｅ２　ＴｈｅｏｐｔｉｍａｌｌａｇｏｒｄｅｒｊｕｄｇｍｅｎｔｒｅｓｕｌｔｓｏｆｌｎＰＧＤＰａｎｄｌｎＰＮＩ

Ｌａｇ ｌｏｇＬ ＬＲ ＦＰＥ ＡＩＣ ＳＣ ＨＱ
０ ７．１８３７３２ ＮＡ ０．００３１５３ －０．０８３６０９ －０．０３８１２０ －０．０６５１３０
１ ７４３．５２３５ １４３７．０５０ ２．３４ｅ－０８ －１１．８９５５４ －１１．７５９０７ －１１．８４０１０
２ ８２１．９７４８ １５０．５７５９ ７．０４ｅ－０９ －１３．０９６３７ －１２．８６８９３ －１３．００３９８
３ ８２６．４５６６ ８．４５７５８９ ６．９８ｅ－０９ －１３．１０４１４ －１２．７８５７２ －１２．９７４７９
４ ８２７．１０９４ １．２１０８０５ ７．３７ｅ－０９ －１３．０５０１５ －１２．６４０７６ －１２．８８３８５
５ ８４２．８８１３ ２８．７４５６４ ６．１０ｅ－０９ －１３．２４００２ －１２．７３９６５ －１３．０３６７６
６ ８６３．２８６２ ３６．５３１３８ ４．６９ｅ－０９ －１３．５０４６２ －１２．９１３２７ －１３．２６４４０
７ ８６４．１２２３ １．４６９９１８ ４．９３ｅ－０９ －１３．４５３５９ －１２．７７１２６ －１３．１７６４１
８ ８６４．５１０７ ０．６７０１６６ ５．２４ｅ－０９ －１３．３９５３３ －１２．６２２０３ －１３．０８１２０
Ｎｏｔｅ：＂＂ｓｉｇｎｉｆｉｅｓｔｈｅｏｐｔｉｍａｌｌａｇｏｒｄｅｒｓｅｌｅｃｔｅｄｂｙｅａｃｈｃｏｌｕｍｎｏｆｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎｃｒｉｔｅｒｉｏｎｉｎＥｖｉｅｗｓ６．０ｓｏｆｔｗａｒｅ．

　　Ｔａｂｌｅ２ｓｈｏｗｓｔｈａｔｔｈｅｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎｃｒｉｔｅｒｉａＡＩＣ，ＳＣａｎｄｓｏ
ｏｎ，ｍａｉｎｌｙｄｅｔｅｒｍｉｎｉｎｇｔｈｅｏｐｔｉｍａｌｌａｇｏｒｄｅｒｕｎｄｅｒＥｖｉｅｗｓ６．０
ｓｏｆｔｗａｒｅｓｙｓｔｅｍ，ａｌｌｉｄｅｎｔｉｆｙｔｈｅｌａｇｐｅｒｉｏｄ６ａｓｔｈｅｏｐｔｉｍａｌｒｅ
ｓｕｌｔｓ．Ｔｈｅｒｅｆｏｒｅ，ｗｅｓｈｏｕｌｄｃｈｏｏｓｅｔｏｅｓｔａｂｌｉｓｈｔｈｅＶＡＲｍｏｄｅｌｏｆ

ｌａｇｐｅｒｉｏｄ６．Ｔｈｅｒｅｆｏｒｅ，ｗｅｃｏｎｄｕｃｔＪｏｈａｎｓｅｎｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎｔｅｓｔｏｎ
ｔｈｅｖａｒｉａｂｌｅｓｌｎＰＧＤＰａｎｄｌｎＰＮＩ，ａｎｄｔｈｅｌａｇｐｅｒｉｏｄｔｈａｔｗｅ
ｓｈｏｕｌｄｃｈｏｏｓｅｉｓ５．ＴｈｅｔｅｓｔｒｅｓｕｌｔｓａｒｅｓｈｏｗｎｉｎＴａｂｌｅ３．

Ｔａｂｌｅ３　ＣｏｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎｔｅｓｔｒｅｓｕｌｔｓｏｆｖａｒｉａｂｌｅｌｎＰＧＤＰａｎｄｌｎＰＮＩ

ＨｙｐｏｔｈｅｓｉｚｅｄＮｏ．ｏｆＣＥ（ｓ） Ｅｉｇｅｎｖａｌｕｅ ＴｒａｃｅＳｔａｔｉｓｔｉｃ ５ｐｅｒｃｅｎｔＣｒｉｔｉｃａｌＶａｌｕｅ Ｐｒｏｂ．

Ｎｏｎｅ ０．１７３４９８ ２４．２５５０５ １５．４９４７１ ０．００１９
Ａｔｍｏｓｔ１ ０．００１９４６ ０．２４５４４８ ３．８４１４６６ ０．６２０３
＂＂ｓｉｇｎｉｆｉｅｓｒｅｊｅｃｔｉｎｇｔｈｅｎｕｌｌｈｙｐｏｔｈｅｓｉｓａｔｔｈｅ５％ ｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｃｅｌｅｖｅｌ．

　　Ｔａｂｌｅ３ｓｈｏｗｓｔｈａｔｕｎｄｅｒｔｈｅ５％ｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｃｅｌｅｖｅｌ，ｔｈｅｔｒａｃｅ
ｓｔａｔｉｓｔｉｃ（２４．２５５０５） ｉｓｇｒｅａｔｅｒｔｈａｎ ｔｈｅｃｒｉｔｉｃａｌｖａｌｕｅ
（１５．４９４７１），ａｎｄｔｈｅｐｒｏｂａｂｉｌｉｔｙ（０．００１９）ｉｓｌｅｓｓｔｈａｎ０．０５，
ｉｎｄｉｃａｔｉｎｇｔｈａｔｔｈｅｒｅｉｓａｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｂｅｔｗｅｅｎｌｎＰＧ
ＤＰａｎｄｌｎＰＮＩ．Ｔｈａｔｉｓｔｏｓａｙ，ｔｈｅｒｅｉｓａｌｏｎｇｔｅｒｍｓｔａｂｌｅｅｑｕｉｌｉｂ
ｒｉｕｍｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｂｅｔｗｅｅｎｐｅｒｃａｐｉｔａｇｒｏｓｓｄｏｍｅｓｔｉｃｐｒｏｄｕｃｔｉｎ
Ｘｉｎｊｉａｎｇａｎｄｒｕｒａｌｒｅｓｉｄｅｎｔｓｐｅｒｃａｐｉｔａｎｅｔｉｎｃｏｍｅｄｕｒｉｎｇｔｈｅ
ｓｔｕｄｙｐｅｒｉｏｄ．

Ｔｈｅｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎｅｑｕａｔｉｏｎｉｓａｓｆｏｌｌｏｗｓ：
ｌｎＰＮＩｔ－１＝１．２４７ｌｎＰＧＤＰｔ－１－０．７６５ （５）
Ｔｈｉｓｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎｅｑｕａｔｉｏｎｓｈｏｗｓｔｈａｔｉｎｔｈｅｌｏｎｇｔｅｒｍ，ｔｈｅ

ｃｈａｎｇｅｉｎＸｉｎｊｉａｎｇｓｅｃｏｎｏｍｉｃｇｒｏｗｔｈａｎｄｔｈｅｃｈａｎｇｅｉｎｆａｒｍｅｒｓ
ｉｎｃｏｍｅｉｎｃｒｅａｓｅａｒｅｔｈｅｓａｍｅ（ｐｏｓｉｔｉｖｅ）；ｆｏｒｅｖｅｒｙｅｃｏｎｏｍｉｃ
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