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ｐｒｅｐａｒｅｆｏｒｒｅｐａｙｉｎｇｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔ，ｔｈｅｙｈａｖｅｔｏｉｎｖｅｓｔ
ｃｏｓｔｃ．Ｉｆｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｆａｉｌｔｏｐｒｏｖｉｄｅｌｏａｎ，
ｆａｒｍｅｒｓｗｉｌｌｒｅｃｅｉｖｅｉｎｃｏｍｅ（－ｃ）．Ｉｆｆａｒｍｅｒｓａｒｅｕｎｗｉｌｌｉｎｇｔｏ
ｒｅｐａｙｔｈｅｌｏａｎａｎｄｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓａｒｅｕｎｗｉｌｌｉｎｇ
ｔｏｐｒｏｖｉｄｅｌｏａｎ，ｂｏｔｈｐａｒｔｉｅｓｗｉｌｌｒｅｃｅｉｖｅｚｅｒｏｉｎｃｏｍｅ．Ｉｎｓｉｔｕａ
ｔｉｏｎｓｏｆｄｉｆｆｅｒｅｎｔｓｔｒａｔｅｇｉｅｓ，ｔｈｅｉｎｃｏｍｅｏｆｂｏｔｈｐａｒｔｉｅｓｃａｎｂｅ
ｉｎｄｉｃａｔｅｄｂｙ＂ｐｒｉｓｏｎｅｒｓｄｉｌｅｍｍａ＂ｍｏｄｅｌｉｎＦｉｇ．１［３］．

Ｆｉｇ．１　＂ｐｒｉｓｏｎｅｒｓｄｉｌｅｍｍａ＂ｍｏｄｅｌｆｏｒｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔ

　　Ｉｎｆｕｌｌｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎｓｔａｔｉｃｃｏｍｐａｒｉｓｏｎ，ｉｆｔｈｅｒｅｉｓｎｏｅｆｆｅｃｔｉｖｅ
ｓｕｐｅｒｖｉｓｉｏｎａｎｄｒｅｓｔｒａｉｎｔｍｅｃｈａｎｉｓｍ，ｆａｒｍｅｒｓｗｉｌｌｎｏｔｒｅｐａｙ．Ｉｎ
ｔｈｉｓｓｉｔｕａｔｉｏｎ，ｔｈｅｏｐｔｉｍｕｍｓｔｒａｔｅｇｙｆｏｒｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔｉｎ
ｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｉｓｒｅｊｅｃｔｉｏｎｏｆｌｏａｎａｐｐｌｉｃａｔｉｏｎ．Ｎａｓｈｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍｓｏｌｕ
ｔｉｏｎｏｆｔｈｉｓｉｓ＂ｐｒｉｓｏｎｅｒｓｄｉｌｅｍｍａ＂（ｎｏｔｐｒｏｖｉｄｅｌｏａｎａｎｄｎｏｔ
ｒｅｐａｙｔｈｅｌｏａｎ）．Ｔｈｉｓｐｒｏｂｌｅｍｓｈｏｕｌｄｎｏｔｂｅｉｇｎｏｒｅｄ．Ｉｔｉｓｒｅ
ｑｕｉｒｅｄｔｏｆｉｎｄａｎｅｗｍｅｃｈａｎｉｓｍｔｏｇｕｉｄｅｔｈｅｏｐｅｒａｔｉｏｎｏｆｓｍａｌｌ
ａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔ，ｓｏａｓｔｏｒｅｄｕｃｅｏｒｅｖｅｎｅｌｉｍｉｎａｔｅｆａｒｍｅｒｓｄｅ
ｆａｕｌｔｒｉｓｋｉｎｔｈｅｃｒｅｄｉｔ．
２．２　Ｄｙｎａｍｉｃｃｏｍｐａｒａｔｉｖｅａｎａｌｙｓｅｓｏｎｄｅｆａｕｌｔｒｉｓｋｏｆ
ｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔ　Ｏｎｔｈｅｂａｓｉｓｏｆｄｙｎａｍｉｃｃｏｍｐａｒａｔｉｖｅ
ｍｏｄｅｌ，ｗｅｓｈｏｕｌｄａｄｊｕｓｔｃｏｍｐａｒａｔｉｖｅｓｕｂｊｅｃｔｓａｎｄｉｎｆｌｕｅｎｃｅ
ｆａｃｔｏｒｓ，ｔｏａｎａｌｙｚｅｔｈｅｅｆｆｅｃｔｉｖｅｐｒｅｖｅｎｔｉｏｎｏｆｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔ
ｃｒｅｄｉｔｍｏｄｅｌｆｒｏｍｄｅｆａｕｌｔｒｉｓｋｏｆｆａｒｍｅｒｓ．
２．２．１　Ｅｓｔａｂｌｉｓｈｍｅｎｔａｎｄａｓｓｕｍｐｔｉｏｎｏｆｄｙｎａｍｉｃｃｏｍｐａｒａｔｉｖｅ
ｍｏｄｅｌ．

（１）Ｅｓｓｅｎｔｉａｌｅｌｅｍｅｎｔｓｆｏｒｅｓｔａｂｌｉｓｈｉｎｇｄｙｎａｍｉｃｃｏｍｐａｒａ
ｔｉｖｅｍｏｄｅｌ．

① Ｐａｒｔｉｃｉｐａｎｔｓｏｆｃｏｍｐａｒｉｓｏｎ：｛ｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉ
ｔｕｔｉｏｎｓａｎｄｆａｒｍｅｒｓ｝．

② Ｓｅｑｕｅｎｃｅｏｆｃｏｍｐａｒｉｓｏｎ：｛ｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕ
ｔｉｏｎｓ→ ｆａｒｍｅｒｓ→ｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ｝．

③ Ｃｏｍｂｉｎａｔｉｏｎｏｆｃｏｍｐａｒａｔｉｖｅａｎａｌｙｓｉｓｓｔｒａｔｅｇｙ：ｓｔｒａｔｅｇｙ
ｏｆｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｉｎｐｒｏｖｉｄｉｎｇｌｏａｎｆｏｒｆａｒｍｅｒｓ：
｛ｐｒｏｖｉｄｅｌｏａｎ；ｎｏｔｐｒｏｖｉｄｅｌｏａｎ｝．

Ｓｔｒａｔｅｇｙｏｆｂｏｒｒｏｗｅｒｆａｒｍｅｒｓｉｎｐｅｒｆｏｒｍｉｎｇｔｈｅｌｏａｎｃｏｎ
ｔｒａｃｔ：｛ｐｅｒｆｏｒｍｔｈｅｌｏａｎｃｏｎｔｒａｃｔａｎｄｒｅｐａｙｔｈｅｌｏａｎ；ｆａｉｌｔｏｐｅｒ
ｆｏｒｍａｎｄｒｅｐａｙｔｈｅｌｏａｎ｝．

Ｓｔｒａｔｅｇｙｏｆｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｉｎｆａｒｍｅｒｓｎｏｎ
ｃｏｍｐｌｉａｎｃｅｗｉｔｈｌｏａｎｃｏｎｔｒａｃｔ：｛ｒｅｃｏｖｅｒ，ｎｏｔｒｅｃｏｖｅｒ｝．

６６ ＡｓｉａｎＡｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌＲｅｓｅａｒｃｈ ２０１１



④ Ｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎｓｅｔｏｆｃｏｍｐａｒｉｓｏｎｐａｒｔｉｃｉｐａｎｔｓ：ｃｏｍｐｌｅｔｅｌｙ
ｏｐｅｎ．Ｃｏｍｐａｒｉｓｏｎｐａｒｔｉｃｉｐａｎｔｓｋｎｏｗｓｅｌｅｃｔｉｏｎｏｆｔｈｅｃｏｕｎｔｅｒｐ
ａｒｔｙ，ｔｈｅｉｒｄｉｆｆｅｒｅｎｔｉｎｃｏｍｅ，ａｎｄｐｒｏｂａｂｉｌｉｔｙｏｆｖａｒｉｏｕｓｃｏｎｄｉ
ｔｉｏｎｓ．

⑤ Ｐａｙｏｆｆｆｕｎｃｔｉｏｎｏｆｃｏｍｐａｒｉｓｏｎｐａｒｔｉｃｉｐａｎｔｓ：ｕｓｅＺ１，Ｚ２，
Ｚ３，ａｎｄＺ４ｔｏｒｅｓｐｅｃｔｉｖｅｌｙｓｔａｎｄｆｏｒｉｎｃｏｍｅｏｆｃｏｍｐａｒｉｓｏｎｐａｒ
ｔｉｃｉｐａｎｔｓａｆｔｅｒｃｏｍｐｌｅｔｉｏｎｏｆａｃｔｉｏｎｓ．

（２）Ａｓｓｕｍｐｔｉｏｎｓｏｆｄｙｎａｍｉｃｍｏｄｅｌ：
Ａｓｓｕｍｐｔｉｏｎ１：ａｌｌｃｏｍｐａｒｉｓｏｎｐａｒｔｉｃｉｐａｎｔｓａｒｅｒａｔｉｏｎａｌｍｅｎ

ｗｈｏｗｉｌｌｍａｋｅｒａｔｉｏｎａｌｓｅｌｅｃｔｉｏｎｗｈｅｎｍａｋｉｎｇｄｅｃｉｓｉｏｎｓｔｏｐｕｒ
ｓｕｅｍａｘｉｍｉｚｉｎｇｅｃｏｎｏｍｉｃｂｅｎｅｆｉｔｓ．

Ａｓｓｕｍｐｔｉｏｎ２：ｉｎｆｌａｔｉｏｎａｎｄｏｐｐｏｒｔｕｎｉｔｙｃｏｓｔａｒｅｎｏｔｃｏｎ
ｓｉｄｅｒｅｄｉｎｔｈｅｅｎｔｉｒｅｃｏｍｐａｒａｔｉｖｅａｎａｌｙｓｉｓ．
２．２．２　Ｔｈｅｏｒｅｔｉｃａｌａｎａｌｙｓｉｓｏｆｄｙｎａｍｉｃｍｏｄｅｌ．Ａｐａｒｔｆｒｏｍｔｈｅ
ａｂｏｖｅａｓｓｕｍｐｔｉｏｎｏｆｃｏｍｐｌｅｔｅｓｔａｔｉｃａｎａｌｙｓｉｓ（ａ，ｂ，ｃａｎｄｖ），
ｗｅａｓｓｕｍｅ：ｉｆｆａｒｍｅｒｓｖｉｏｌａｔｅｔｈｅｌｏａｎｃｏｎｔｒａｃｔ，ｔｈｅｃｏｓｔｆｏｒ
ｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｒｅｃｏｖｅｒｉｎｇｌｏａｎｉｓλ＞０；Ｑ
ｓｔａｎｄｓｆｏｒｔｈｅｐｒｏｂａｂｉｌｉｔｙｏｆｓｕｃｃｅｓｓｏｆｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔｉｎ
ｓｔｉｔｕｔｉｏｎｉｎｒｅｃｏｖｅｒｉｎｇｌｏａｎ，ａｎｄｔｈｅｆａｉｌｕｒｅｐｒｏｂａｂｉｌｉｔｙｏｆｒｅｃｏｖｅ
ｒｉｎｇｌｏａｎｗｉｌｌｂｅ１－Ｑ；Ｓｒｅｐｒｅｓｅｎｔｓｔｈｅｃｏｓｔｏｆｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔ
ｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｉｎｐｕｎｉｓｈｉｎｇｆａｒｍｅｒｓｏｎｃｅｔｈｅｒｅｃｏｖｅｒｙｉｓｓｕｃ
ｃｅｓｓｆｕｌ；Ｍｓｔａｎｄｓｆｏｒｔｈｅｉｎｃｏｍｅｏｆｆａｒｍｅｒｓｆｒｏｍｌｏａｎ；Ｎ（ｓｅｔ
ａｓｃｏｎｓｔａｎｔ）ｒｅｆｅｒｓｔｏｐｏｔｅｎｔｉａｌｌｏｓｓｆｒｏｍｂａｄｃｒｅｄｉｔｒｅｃｏｒｄｄｕｅ
ｔｏｆａｒｍｅｒｓｄｅｆａｕｌｔ．Ｉｎｄｉｓｐｅｎｓｉｂｌｅｃｏｎｄｉｔｉｏｎｓｆｏｒｃｏｍｐａｒａｔｉｖｅ
ａｎａｌｙｓｉｓ：（Ｓ－λ＜ｂ）；（Ｍ＞ｂ＞ａ），ｎａｍｅｌｙ，ｔｈｅｕｔｉｌｉｔｙｖａｌｕｅｉｓ
ｇｒｅａｔｅｒｔｈａｎｓｕｍｏｆｐｒｉｎｃｉｐａｌａｎｄｉｎｔｅｒｅｓｔ．Ｔｈｉｓｉｓｓｈｏｗｎｉｎｆｏｌ
ｌｏｗｉｎｇＦｉｇ．２［４］．
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ａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔ

　　ＵｓｅＺｉ（Ａ，Ｂ）ｔｏｒｅｐｒｅｓｅｎｔｉｎｃｏｍｅｏｆｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔ
ｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓａｎｄｆａｒｍｅｒｓｆｒｏｍｆｉｎａｌｄｅｃｉｓｉｏｎｓ，ｗｈｅｒｅＺ１ｒｅｆｅｒｓｔｏ
ｔｈｅｉｎｃｏｍｅｏｆｂｏｔｈｐａｒｔｉｅｓｗｈｅｎｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ
ｄｏｎｏｔｉｓｓｕｅｌｏａｎ，Ｚ１ ＝｛０，０｝；Ｚ２ ｓｔａｎｄｓｆｏｒｔｈｅｉｎｃｏｍｅｏｆ
ｂｏｔｈｐａｒｔｉｅｓｗｈｅｎｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｉｓｓｕｅｌｏａｎ
ａｎｄｆａｒｍｅｒｓｒｅｐａｙｔｈｅｌｏａｎ，Ｚ２＝｛ｂ－ａ，Ｍ－ｂ｝；Ｚ３ｒｅｆｅｒｓｔｏ
ｔｈｅｉｎｃｏｍｅｏｆｂｏｔｈｐａｒｔｉｅｓｗｈｅｎｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ
ｒｅｃｏｖｅｒｔｈｅｌｏａｎ，Ｚ３＝｛Ｑ（ｂ－ａ－λ＋Ｓ）＋（１－Ｑ）（－ａ－λ），
Ｑ（Ｍ－ｂ－Ｓ－Ｎ）＋（１－Ｑ）（Ｍ－Ｎ）｝；Ｚ４ｒｅｆｅｒｓｔｏｔｈｅｉｎｃｏｍｅ
ｏｆｂｏｔｈｐａｒｔｉｅｓｗｈｅｎｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｇｉｖｅｕｐｒｅ
ｃｏｖｅｒｉｎｇｔｈｅｌｏａｎ，Ｚ４＝｛－ｂ，Ｍ－Ｎ｝．

Ｂａｓｅｄｏｎａｎａｌｙｓｉｓｏｆｄｙｎａｍｉｃｃｏｍｐａｒａｔｉｖｅｍｏｄｅｌ，ｗｅ
ａｄｏｐｔｃｏｎｖｅｒｓｅｉｎｄｕｃｔｉｖｅｍｅｔｈｏｄｔｏａｎａｌｙｚｅｃｕｒｒｅｎｔｓｉｔｕａｔｉｏｎｓ
ａｓｆｏｌｌｏｗｓ：

（１）Ｏｎｔｈｅｃｏｎｄｉｔｉｏｎｏｆｆａｒｍｅｒｓｄｅｆａｕｌｔ，ｗｅｃｏｍｐａｒｅｔｈｅ
ｉｎｃｏｍｅｏｆｗｈｅｔｈｅｒｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｒｅｃｏｖｅｒｔｈｅ
ｌｏａｎ：

Ｑ（ｂ－ａ－λ＋Ｓ）＋（１－Ｑ）（－ａ－λ）＞－ａＱ（ｂ＋Ｓ）＞λ
（１）

ｗｈｅｒｅ，λ（λ＞０）ｔｏｔｈｅｒｉｇｈｔｏｆｉｎｅｑｕａｔｉｏｎ（１）ｓｔａｎｄｓｆｏｒｉｎｖａｒ
ｉａｂｌｅｃｏｓｔｆｏｒｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｒｅｃｏｖｅｒｉｎｇａｍｏｕｎｔ
ｉｎａｒｒｅａｒｓｉｎｃａｓｅｏｆｄｅｆａｕｌｔｏｆｆａｒｍｅｒｓ；ｗｈｉｌｅｔｈｅｌｅｆｔｓｉｄｅｏｆｉｎ

ｅｑｕａｔｉｏｎ（１）ｒｅｆｅｒｓｔｏｅｘｐｅｃｔｅｄｉｎｃｏｍｅｏｆｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔ
ｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｉｆｔｈｅｙｓｕｃｃｅｓｓｆｕｌｌｙｒｅｃｏｖｅｒｔｈｅａｍｏｕｎｔｉｎａｒｒｅａｒｓ．
ＳｉｎｃｅＳ，Ｍ，ａｎｄＮｇｒａｄｕａｌｌｙｉｎｃｒｅａｓｅ，ｉｎｃａｓｅｏｆｄｅｆａｕｌｔｏｆ
ｆａｒｍｅｒｓ，ｔｈｅｉｎｃｏｍｅｏｆｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｆｒｏｍｒｅ
ｃｏｖｅｒｉｎｇｔｈｅａｍｏｕｎｔｉｎａｒｒｅａｒｓｗｉｌｌｂｅｇｒｅａｔｅｒｔｈａｎｃｏｓｔｆｏｒｒｅ
ｃｏｖｅｒｙ，ｔｈｕｓｔｈｅｏｐｔｉｍａｌｓｔｒａｔｅｇｙｆｏｒｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕ
ｔｉｏｎｓｉｓｔｏｒｅｃｏｖｅｒｔｈｅａｍｏｕｎｔｉｎａｒｒｅａｒｓ．

（２）Ｆａｒｍｅｒｓｓｔｒａｔｅｇｙｆｏｒｌｏａｎｆｒｏｍｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔｉｎ
ｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｉｎｃｌｕｄｅｓｐｅｒｆｏｒｍａｎｃｅａｎｄｄｅｆａｕｌｔ．Ｃｏｍｐａｒｉｓｏｎｏｆｉｎ
ｃｏｍｅｆｒｏｍｔｈｅｓｅｔｗｏｔｙｐｅｓｏｆｓｔｒａｔｅｇｙｉｓａｓｆｏｌｌｏｗｓ：

Ｍ－ｂ＞Ｑ（Ｍ－ｂ－Ｓ－Ｎ）＋（１－Ｑ）（Ｍ－Ｎ）Ｎ ＞ｂ－
Ｑ（ｂ＋Ｓ） （２）
ｗｈｅｒｅ，ｔｈｅｒｉｇｈｔｓｉｄｅｏｆｉｎｅｑｕａｔｉｏｎ（２）ｒｅｐｒｅｓｅｎｔｓｅｘｐｅｃｔｅｄｉｎ
ｃｏｍｅｆｒｏｍｄｅｆａｕｌｔｏｆｆａｒｍｅｒｓ，ｗｈｉｌｅｔｈｅｌｅｆｔｓｉｄｅｏｆｉｎｅｑｕａｔｉｏｎ
（２）ｓｔａｎｄｓｆｏｒｌｏｓｓｅｓｐｏｓｓｉｂｌｙｓｕｆｆｅｒｅｄｆｒｏｍｄｅｆａｕｌｔｏｆｆａｒｍｅｒｓ．
Ｓｉｍｉｌａｒｌｙ，Ｎ，Ｑ，ａｎｄＳｗｉｌｌｉｎｃｒｅａｓｅ，ａｎｄｔｈｅｉｎｅｑｕａｔｉｏｎｗｉｌｌ
ｈｏｌｄｔｒｕｅ．Ｉｎｏｔｈｅｒｗｏｒｄｓ，ｗｈｅｎｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ
ａｄｏｐｔｓｔｒａｔｅｇｙｏｆｉｓｓｕｉｎｇｌｏａｎ，ｔｈｅｏｐｔｉｍａｌｓｔｒａｔｅｇｙｏｆｆａｒｍｅｒｓｉｓ
ｔｏｐｅｒｆｏｒｍ ｔｈｅｌｏａｎｃｏｎｔｒａｃｔ．Ｆａｒｍｅｒｓｋｎｏｗｔｈａｔｔｈｅｉｎｃｏｍｅ
ｆｒｏｍｄｅｆａｕｌｔｉｓｇｒｅａｔｌｙｌｅｓｓｔｈａｎｔｈａｔｆｒｏｍｒｅｐａｙｍｅｎｔ．Ｉｎａｄｄｉ
ｔｉｏｎ，ｎｏｍａｔｔｅｒｆａｒｍｅｒｓｐｅｒｆｏｒｍ ｔｈｅｃｏｎｔｒａｃｔｏｒｎｏｔ，ｓｍａｌｌ
ａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｗｉｌｌｒｅｃｏｖｅｒｔｈｅｌｏａｎ，ｓｏｔｈｉｓｉｓａ
ｔｈｒｅａｔｔｏｆａｒｍｅｒｓ．Ｉｎｔｈｉｓｓｉｔｕａｔｉｏｎ，ｔｈｅｏｐｔｉｍａｌｓｔｒａｔｅｇｙｏｆｆａｒｍ
ｅｒｓｉｓｔｏｐｅｒｆｏｒｍｌｏａｎｃｏｎｔｒａｃｔ．

（３）Ｗｈｅｔｈｅｒｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｃｈｏｏｓｅｔｏｉｓ
ｓｕｅｌｏａｎ：ｂ－ａ＞０．Ｔｈｅｓｕｍｏｆｐｒｉｎｃｉｐａｌａｎｄｉｎｔｅｒｅｓｔｐａｙａｂｌｅ
ｗｈｅｎｔｈｅｌｏａｎｉｓｄｕｅｗｉｌｌｂｅｇｒｅａｔｅｒｔｈａｎｔｈｅｉｎｉｔｉａｌｐｒｉｎｃｉｐａｌ，ｓｏ
ｔｈｅｉｎｅｑｕａｔｉｏｎｗｉｌｌｈｏｌｄｔｒｕｅ．
２．２．３　Ｃｏｎｃｌｕｓｉｏｎｓｏｆａｎａｌｙｓｉｓｏｆｄｙｎａｍｉｃｃｏｍｐａｒａｔｉｖｅｍｏｄｅｌ．
Ｔｈｅｐｒｏｃｅｓｓｏｆｃｏｍｐａｒａｔｉｖｅｍｏｄｅｌｔｕｒｎｉｎｇｔｏｄｙｎａｍｉｃｆｒｏｍｓｔａｔ
ｉｃｃｏｎｔａｉｎｓａｃｒｅｄｉｂｉｌｉｔｙｔｈｒｅａｔ．Ｉｎｏｔｈｅｒｗｏｒｄｓ，ｔｈｅｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔ
ｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｗｉｌｌｃｅｒｔａｉｎｌｙｒｅｃｏｖｅｒｔｈｅｌｏａｎｆｒｏｍ ｄｅｆａｕｌｔ
ｆａｒｍｅｒｓ，ｗｈｉｃｈｗｉｌｌｌｅａｄｔｏｉｎｃｒｅａｓｅｏｆＮ，ＱａｎｄＳ，ｔｈｅｎｔｈｅ
ａｂｏｖｅｄｅｒｉｖａｔｉｏｎｗｉｌｌｈｏｌｄｔｒｕｅ．Ｆａｒｍｅｒｓｗｉｌｌａｌｓｏｃｅｒｔａｉｎｌｙｓｅｌｅｃｔ
ｔｈｅｓｔｒａｔｅｇｙｔｈａｔｉｓｍｏｓｔｆａｖｏｒａｂｌｅｔｏｔｈｅｍ，ｎａｍｅｌｙ，ｔｈｅｓｔｒａｔｅ
ｇｙｏｆｐｅｒｆｏｒｍ ｔｈｅｌｏａｎｃｏｎｔｒａｃｔ．Ｉｎｔｈｉｓｗａｙ，ｗｅｃａｎｏｂｔａｉｎ
Ｎａｓｈｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍｓｏｌｕｔｉｏｎ（ｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｉｓｓｕｅ
ｌｏａｎ；ｆａｒｍｅｒｓｐｅｒｆｏｒｍｌｏａｎｃｏｎｔｒａｃｔ；ａｎｄｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔ
ｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｒｅｃｏｖｅｒｔｈｅａｍｏｕｎｔｉｎａｒｒｅａｒｓ）［５］．

３　Ｃｏｕｎｔｅｒｍｅａｓｕｒｅｓａｎｄｓｕｇｇｅｓｔｉｏｎｓ
Ｆｒｏｍｔｈｅａｂｏｖｅａｎａｌｙｓｅｓ，ｗｅｃａｎｒｅａｃｈｆｏｌｌｏｗｉｎｇｃｏｎｃｌｕ

ｓｉｏｎｓ．ＡｓｌｏｎｇａｓｉｎｃｒｅａｓｅｏｆＮ，ＱａｎｄＳｉｓｅｎｓｕｒｅｄ，ｉｔｉｓｒｅ
ｑｕｉｒｅｄｔｏａｄｄａｃｏｎｓｔｒａｉｎｔｍｅｃｈａｎｉｓｍ （ｃｒｅｄｉｂｉｌｉｔｙｓｔｒａｔｅｇｉｃ
ｔｈｒｅａｔ）ｉｎｔｈｅｃｏｕｒｓｅｏｆｏｐｅｒａｔｉｏｎｏｆｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔ．Ｔｏｒｅ
ｄｕｃｅｆａｒｍｅｒｓｍｏｒａｌｈａｚａｒｄｓａｎｄｅｎｓｕｒｅｓｕｃｃｅｓｓｆｕｌｏｐｅｒａｔｉｏｎ
ａｎｄｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕ
ｔｉｏｎｓ，ｆｏｌｌｏｗｉｎｇｐｏｌｉｃｉｅｓａｎｄｓｕｇｇｅｓｔｉｏｎｓａｒｅｐｕｔｆｏｒｗａｒｄ．
３．１　Ｅｓｔａｂｌｉｓｈａｎｄｐｅｒｆｅｃｔｌａｗｓａｎｄｒｅｇｕｌａｔｉｏｎｓａｎｄｃｒｅｄｉｔ
ｒｅｗａｒｄｓａｎｄｐｕｎｉｓｈｍｅｎｔｍｅｃｈａｎｉｓｍｆｏｒｒｉｓｋｍａｎａｇｅｍｅｎｔ
ｏｆｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔ　Ｉｔｉｓｒｅｑｕｉｒｅｄｔｏｐｅｒｆｅｃｔｌａｗｓａｎｄｒｅｇ
ｕｌａｔｉｏｎｓｆｏｒｒｉｓｋｍａｎａｇｅｍｅｎｔｏｆｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔ，ｐｒｏｔｅｃｔ
ｆａｒｍｅｒｓｒｉｇｈｔｓａｎｄｉｎｔｅｒｅｓｔｓｉｎｃｒｅｄｉｔｉｎｖｅｓｔｉｇａｔｉｏｎ，ａｎｄｒｅｍｏｖｅ
ｆａｒｍｅｒｓｗｏｒｒｙｆｒｏｍｔｈｅｌｅｇａｌａｓｐｅｃｔ．Ｆｉｒｓｔｌｙ，ｌａｗｅｎｆｏｒｃｅｍｅｎｔ
ａｇｅｎｃｙｓｈｏｕｌｄｃｏｏｐｅｒａｔｅｗｉｔｈｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｉｎ
ｓｔｒｅｎｇｔｈｅｎｉｎｇｐｕｎｉｓｈｍｅｎｔｏｆｄｅｆａｕｌｔｆａｒｍｅｒｓ，ｔｏｍａｋｅｔｈｅｍｒｅ
ａｌｉｚｅｔｈａｔｔｈｅｉｒｄｅｆａｕｌｔａｃｔｉｏｎｗｉｌｌｂｒｉｎｇｔｈｅｍｍｏｒｅｃｏｓｔｓ．Ｂｅ
ｓｉｄｅｓ，ｔｏｕｒｇｅｆａｒｍｅｒｓｔｏａｃｔｉｖｅｌｙｒｅｐａｙｔｈｅｐｒｉｎｃｉｐａｌａｎｄｉｎｔｅｒ
ｅｓｔ，ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｓｈｏｕｌｄｒｅｓｏｒｔｔｏｌａｗｓｔｏｍａｋｅｃｌｅａｒｐｕｎｉｓｈ

７６ＺＨＡＮＧＪｉａｏｊｉａｏ．ＡｎａｌｙｓｉｓｏｎＲｉｓｋＰｒｅｖｅｎｔｉｏｎＭｅｃｈａｎｉｓｍｆｏｒＦａｒｍｅｒｓＤｅｆａｕｌｔｉｎＳｍａｌｌＡｍｏｕｎｔＣｒｅｄｉｔ



ｍｅｎｔｍｅｔｈｏｄ．Ｆｏｒｅｘａｍｐｌｅ，ｉｔｉｓｐｒｏｐｏｓｅｄｔｏｐｒｏｍｏｔｅｃｒｅｄｉｔ
ｓｃｏｒｅｌｏａｎ．Ｔｈｒｏｕｇｈｃｏｌｌｅｃｔｉｎｇａｎｄｓｏｒｔｉｎｇｏｕｔｆａｒｍｅｒｓｃｒｅｄｉｔ
ｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎｔｏｔａｋｅａｓｂａｓｉｓ，ａｎｄｉｎｃｌｕｄｅｔｈｏｓｅｆａｒｍｅｒｓｗｉｔｈ
ｃｅｒｔａｉｎｓｃｏｒｅｓｉｎｔｏＶＩＰｃｕｓｔｏｍｅｒｓａｎｄｐｒｏｖｉｄｅｔｈｏｓｅｗｉｔｈｌｏｗ
ｉｎｔｅｒｅｓｔｌｏａｎ．Ｓｕｃｈｍｅｔｈｏｄｗｉｌｌｎｏｔｏｎｌｙｅｎｃｏｕｒａｇｅｆａｒｍｅｒｓｔｏ
ａｃｔｉｖｅｌｙｐｅｒｆｏｒｍｔｈｅｌｏａｎｃｏｎｔｒａｃｔａｎｄｒｅｐａｙｔｈｅｌｏａｎ，ｂｕｔａｌｓｏ
ｒｅｄｕｃｅｃｏｓｔｓｆｏｒｐｏｓｔｌｏａｎｍａｎａｇｅｍｅｎｔａｎｄｒｅｃｏｖｅｒｙｏｆｐｒｉｎｃｉ
ｐａｌａｎｄｉｎｔｅｒｅｓｔ．Ｆｉｎａｌｌｙ，ｉｔｉｓｐｒｏｐｏｓｅｄｔｏａｓｓｅｓｓｏｒｅｓｔａｂｌｉｓｈ
ｃｒｅｄｉｔｆｉｌｅｆｏｒｍｅｍｂｅｒｓｗｉｔｈｒｅｆｅｒｅｎｃｅｔｏｃｒｅｄｉｔｒａｔｉｎｇｏｆｂａｎｋｓｉｎ
ｌｏａｎｍｅｃｈａｎｉｓｍ，ａｎｄｄｅｔｅｒｍｉｎｅｗｈｅｔｈｅｒｎｅｘｔｌｏａｎｃａｎｂｅｏｂ
ｔａｉｎｅｄａｎｄｆｉｘｔｈｅｕｐｐｅｒｌｉｍｉｔｏｆｌｏａｎａｃｃｏｒｄｉｎｇｔｏｒａｔｉｎｇｒｅｓｕｌｔ．
Ｔｈｉｓｃｒｅｄｉｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｙｓｔｅｍｅｓｔａｂｌｉｓｈｅｄｗｉｔｈｐｒｏｐｅｒｉｎｔｅｒｖｅｎ
ｔｉｏｎｏｆｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｎｏｔｏｎｌｙｉｍｐｒｏｖｅｓｂｏｒｒｏｗｅｒｓｃｒｅｄｉｔａｗａｒｅ
ｎｅｓｓ，ｂｕｔａｌｓｏｒｅｓｔｒａｉｎｓｄｅｆａｕｌｔａｃｔｉｏｎｓｏｆｆａｒｍｅｒｓ，ａｎｄｅｆｆｅｃ
ｔｉｖｅｌｙｐｒｅｖｅｎｔｓｒｉｓｋｓ．
３．２　Ｓｔｒｅｎｇｔｈｅｎｆｕｎｃｔｉｏｎｓｏｆｌｏａｎｏｆｆｉｃｅｒｉｎｐｒａｃｔｉｃｅｏｆ
ｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔｃｒｅｄｉｔ　Ｉｔｉｓｒｅｑｕｉｒｅｄｔｏｓｔｒｅｎｇｔｈｅｎｆｕｎｃｔｉｏｎｓｏｆ
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